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De conformidad con lo establecido en el articulal82a Ley del Mercado de Valores,
RENTA 4 SERVICIOS DEINVERSION, SA. (“Renta 4”) comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

La Junta General Ordinaria de accionistas de Regtdebrada en el dia de hoy, 29 de
abril de 2010, en primera convocatoria, con lat@sga, presentes o representados, de
354 accionistas, titulares de 26.116.604 acciaepsesentativas del 64,18% del capital
social, ha aprobado por unanimidad todas las petasiele acuerdos sometidas a su
deliberacién y decisién, con excepcion del puntad&P orden del dia, que ha sido
aprobado por una mayoria superior al 99% del dapissente o representado, cuyo
texto integro y literal se acompafia a la preseseuaicacion.

Atentamente,

Madrid, 29 de abril de 2010

Pedro Ramén y Cajal Agueras
Secretario no consejero
RENTA 4 SERVICIOS DEINVERSION, S.A.
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PROPUESTAS DE ACUERDO SOBRE LOS PUNTOS DEL ORDEN DE DIiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE RENTA 4 S ERVICIOS DE
INVERSION, S.A A CELEBRAR EL 29 DE ABRIL DE 2010.

PRIMERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentasuates (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patonio neto, estado de flujos de efectivo y
memoria) y el Informe de Gestién individuales de la&Compafiia, asi como de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y gananciastado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y memoria) y el Inforen de Gestion consolidados con sus
sociedades dependientes, correspondientes al ejeigisocial cerrado a 31 de diciembre de
20009.

Se propone aprobar las Cuentas Anuales (compasnsiel balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimotug eleestado de flujos de efectivo y la memoria)
y el Informe de Gestion de la Compafiia, debidamentditados y coincidentes con éstas,
correspondientes al ejercicio econémico 2009, endominos en que han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la entidad en reumiglebrada el 23 de marzo de 2010 previo
informe del Comité de Auditoria y Control.

A su vez, se propone aprobar las Cuentas Anualesolidadas (comprensivas del balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de camibiel patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria consolidados) y el InfordeeGestién del Grupo Consolidado de la
Sociedad, debidamente auditados y coincidentes éxtas, correspondientes al ejercicio
econdmico 2009, en los términos en que han sidouladas por el Consejo de Administracion
de la entidad en reunién celebrada el 23 de maez@Q0 previo informe del Comité de

Auditoria y Control.

SEGUNDO.- Examen y aprobacion, en su caso, de lagmuesta de aplicacion del resultado
correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 déciembre de 2009.

Se propone aprobar la propuesta de aplicaciéngildtados correspondiente al ejercicio social
cerrado a 31 de diciembre de 2009, por importe.2i48000 euros, a distribuir de la siguiente
manera:

- La cantidad de 3.997.000 euros se destinara al gagtividendos, que ya se encuentran
distribuidos en su totalidad a cuenta en virtudadelerdo del Consejo de Administracion
de fecha 11 de noviembre de 2009, que por la prees@ieda ratificado.

- La cantidad de 4.217.000 euros se destinaraatézion de la reserva voluntaria.

TERCERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de lagi®n desarrollada por el Consejo de
Administracion durante el ejercicio social cerradoa 31 de diciembre de 2009.
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Se propone aprobar la gestion desarrollada poroek€jo de Administracion de la Compafiia
durante el ejercicio econémico 2009.

CUARTO.- Reelecciébn de los auditores de cuentas de Sociedad y del Grupo
Consolidado.

Se propone aprobar la reeleccion como Auditore€wentas de la Sociedad para el ejercicio
2010 de ERNST&YOUNG S.L., inscrita con el numer®330 en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas del Instituto de Contabiligaklditoria de Cuentas, con domicilio social
en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Edificarrd Picasso, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 19.073, libro de SociesmdSeccién 82 Hoja 23.123 y con C.I.F.
B-78970506.

Igualmente, y para el caso de que ERNST&YOUNG $®d.pueda ejercer, por cualquier

motivo, dicha actuacion de Auditoria, se proponggiear como Auditores de Cuentas para el
ejercicio 2010 a BDO AUDIBERIA AUDITORES S.L., indta con el nimero S-1273 en el

Registro Oficial de Auditores de Cuentas del Inttitde Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
con domicilio social en Madrid, Calle Juan Bravo3°inscrita en el Registro Mercantil de

Madrid, Tomo 14.413, libro de Sociedades, Secciof@io 201, Hoja M- 238.188 y con C.I.F.

B-82387572.

A su vez, se propone aprobar, de conformidad castiablecido en el articulo 42.5 del Codigo
de Comercio, la reeleccion como Auditores de Cgedtd Grupo Consolidado de RENTA 4
SERVICIOS DE INVERSION para el ejercicio 2010, BNEST&YOUNG S.L., inscrita con el
numero S-0530 en el Registro Oficial de AuditoresClientas del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, con domicilio social en MddRlaza Pablo Ruiz Picasso s/n, , Edificio
Torre Picasso, inscrita en el Registro MercantiMiarid, Tomo 19.073, libro de Sociedades,
Seccién 82 Hoja 23.123 y con C.1.F. B-78970506.

Igualmente, y para el caso de que ERNST&YOUNG Bd.pueda ejercer, por cualquier
motivo, dicha actuacién de Auditoria del Grupo Gididedo de RENTA 4 SERVICIOS DE
INVERSION, se propone designar como Auditores dentas del Grupo Consolidado de
RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION para el ejercicio 120 a BDO AUDIBERIA
AUDITORES S.L., inscrita con el niumero S-1273 enRelgistro Oficial de Auditores de
Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditorea@uentas, con domicilio social en Madrid,
Calle Juan Bravo n° 3, inscrita en el Registro detit de Madrid, Tomo 14.413, libro de
Sociedades, Seccion 82, Folio 201, Hoja M- 238y188n C.|.F. B-82387572.

QUINTO.- Autorizacion, en su caso, al Consejo de Adinistracion, conforme a lo dispuesto
en el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anmdas, para que dentro del plazo maximo
de cinco afios, y si lo estima conveniente, puedanantar el capital social hasta la mitad de la
cifra del capital social, en una o varias veces, gn la oportunidad y cuantia que considere
adecuadas, con atribucién de la facultad de excluél derecho de suscripcion preferente.

Se propone a la aprobacion de los sefiores aceisnist
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Facultar al Consejo de Administracion, tan amplisifeomo en Derecho sea necesario, para
que de acuerdo con lo previsto en el articulo 16Bde la Ley de Sociedades Andnimas, pueda
aumentar el capital social en una o varias veo®s gualquier momento, en el plazo de cinco
afos contado desde la fecha de celebracién deJesta, mediante la emisibn de nuevas
acciones con o sin prima y con o sin voto, coresiskd el contravalor de las nuevas acciones a
emitir en aportaciones dinerarias, pudiendo figs términos y condiciones del aumento de
capital y las caracteristicas de las accionex;amso ofrecer las nuevas acciones no suscritas en
el plazo de suscripcién preferente, y establecer, @a caso de suscripcion incompleta, el
capital quedar4d aumentado sélo en la cuantia deussripciones efectuadas y dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos socialegivel al capital.

El aumento de capital que, sobre la base de loiantacuerde el Consejo de Administracion no
podra ser superior a la mitad del capital socialenomento de la autorizacion.

Asimismo, se faculta al Consejo para excluir, tatglarcialmente, el derecho de suscripcion
preferente en los términos del articulo 159.2 deelade Sociedades Andnimas.

Las facultades asi delegadas se extenderan adafijde los distintos aspectos y condiciones
de cada emision, segun las caracteristicas deogesiacion que se decida realizar al amparo de
la autorizacion a que se refiere el presente aoueamprendiendo la facultad de dar nueva
redaccién al articulo de los Estatutos Socialeativel al capital social, una vez acordado y
ejecutado el aumento, y la de realizar todos Hrsites necesarios para que las nuevas acciones
objeto del aumento de capital sean admitidas acmegion en las Bolsas de Valores en las que
coticen las acciones de la Sociedad, de conformidados procedimientos previstos en cada
una de dichas Bolsas.

El Consejo de Administracion esta igualmente azéold para sustituir, total o parcialmente, las
facultades que le han sido delegadas por la Juntalacion con los anteriores acuerdos a favor
de la Comisién Ejecutiva y del Consejero DelegdtloConsejo de Administracion, y en su
caso, la Comision Ejecutiva, cuando hagan uso dardaente delegacion, podran a su vez
delegar dichas facultades en cualquiera de losepos o en el Secretario del Consejo.

SEXTO.- Delegacion a favor del Consejo de Adminisaicion de la facultad de emitir, en
nombre de la Sociedad y en una o varias ocasion@spbligaciones o bonos simples, pagarés y
demas valores de renta fija de analoga naturalezg,participaciones preferentes, con el limite
maximo y en las condiciones fijados en el informeedadministradores; y (ii) obligaciones y/o
bonos convertibles en nuevas acciones de la Soctkd@o canjeables por acciones y/o
participaciones de la Sociedad o de cualesquieraderas entidades, asi como warrants sobre
acciones de nueva emision o en circulacion de lackmad, con el limite maximo y las
condiciones que figuran en el informe de administi@ores, con expresa atribucion, en caso de
emision de obligaciones y/o bonos convertibles y earrants sobre nuevas acciones, de la
facultad de excluir el derecho de suscripcion prefente de los accionistas; Fijacién de los
criterios para determinar las bases y modalidadesedla conversion; Delegaciéon a favor del
Consejo de Administracion de las facultades necesas para establecer las bases y
modalidades de la conversion y acordar el aumentoedcapital en la cuantia necesaria para
atender la conversion; y autorizacion para que la &iedad pueda garantizar, dentro de los
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limites anteriormente sefialados, las nuevas emisgside valores que efectlien sus sociedades
dominadas; todo ello con expresa facultad de sustition y por un plazo maximo de cinco (5)
afos.

Se somete a la aprobacion de la Junta General l&gad@dn a favor del Consejo de
Administracion de la facultad de emitir obligacisneonvertibles, de acuerdo con el siguiente
tenor literal:

Delegar en el Consejo de Administracion, al amplrdo dispuesto en los articulos 153.1. b),
282 vy siguientes y 293 del Texto Refundido de lg He Sociedades Andnimas y 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, la facultad dhtie valores negociables de acuerdo con las
condiciones que se especifican a continuacion:

1. Valores objeto de la emisién

Los valores a que se refiere la presente delegacidran ser:

a) bonos u obligaciones simples, pagarés y demasegatter renta fija de andloga naturaleza,
asi como participaciones preferentes;

b) obligaciones y/o bonos canjeables por accioneswytdas de la Sociedad, o de cualquier
otra entidad, pertenezca o no al Grupo encabezada propia Sociedad, y/o convertibles
en acciones de nueva emisién de la propia Sociedadomanvarrantssobre acciones de
nueva emision o acciones en circulacion de la 8Sadie

2. Plazo de la delegacion

Los valores objeto de la delegacion podran emitniseuna o en varias veces, en cualquier
momento, dentro del plazo méaximo de cinco (5) afos,comenzara a contar desde la fecha de
la adopcion del presente acuerdo.

3. Importe méximo de la delegacion

a) Elimporte maximo total de la emision o emisionesdnos u obligaciones simples y otros
valores de renta fija de analoga naturaleza, pagamgarticipaciones preferentes, que se
acuerden al amparo de la presente delegacion,dse@EN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 £).

b) Por su parte, el importe maximo de la emision osemes de obligaciones y/o bonos
canjeables y/o convertibles, asi como warrant®y der CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €). Este limite ser4 completamentegeddiente del anterior.

4. Alcance de la delegacién

En uso de la delegacion de facultades que aquiusgda y a titulo meramente enunciativo, no
limitativo, correspondera al Consejo de Adminidtiaaeterminar, para cada emision:

a) Suimporte.
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b)

c)

d)

f)

9)
h)

)
K)

P)

a)

El lugar de emision -nacional o extranjero- y lanea o divisa y en caso de que sea
extranjera, su equivalencia en euros.

La denominacion, ya sean bonos u obligacionesusinctubordinadas-, o cualquiera otra
admitida en Derecho.

La fecha o fechas de emision, el nimero de valgrea su caso, su valor nominal, que no
sera inferior al nominal de las acciones.

El tipo de interés, las fechas y los procedimiedsgago del cupon.

El caracter de perpetua o amortizable y en est@aitaso el plazo de amortizacion y la
fecha del vencimiento.

Los mecanismos y las clausulas antidilucion.

Las clausulas de subordinacion, en su caso.

El tipo de reembolso, primas y lotes.

Las garantias de la emision.

La forma de representacion, mediante titulos osammes en cuenta.

El régimen de ejercicio del derecho de suscripgi@ierente respecto de los titulares de
acciones asi como, en general, el régimen de pagnride los valores.

La prevision de suscripcion incompleta.
La legislacion aplicable.

La realizacion de cuantos tramites sean necesagospnformidad con la normativa de
mercado de valores que resulte aplicable, pargeta@on de las concretas emisiones que
se acuerden llevar a cabo al amparo de la predelatgacion.

Solicitar, en su caso, la admision a negociaciémmencados secundarios oficiales o no
oficiales, organizados o no, nacionales o extrasjale los valores que se emitan con los
requisitos que en cada caso exija la normativantge, en general, cualquiera otra

condicion de la emision.

En su caso, designar al Comisario y aprobar ldagdégndamentales que hayan de regir las
relaciones juridicas entre la Sociedad y el Sindicke tenedores de los valores que se
emitan.

5. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se delega expresamente en el Consejo de Admindstraad amparo del articulo 293 de la Ley
de Sociedades Andnimas, la facultad de excluir jefcieio del derecho de suscripcion
preferente de accionistas en las emisiones de agltiges convertibles y de warrants con
suscripcion de acciones de nueva emision, cuaridosed necesario o conveniente para el
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interés social. En todo caso, si se decidiera @jela facultad conferida de supresion del
derecho de suscripcion preferente, el Consejo eahoel preceptivo informe de
administradores, junto con el correspondiente méode auditor de cuentas a que se refieren los
articulos 292 y 293 de la Ley de Sociedades Anéima

6. Bases y modalidades de conversion y/o canje

Para el caso de emision de obligaciones y/o bomogectibles y/o canjeables, y a los efectos de
la determinacion de las bases y modalidades dnkgecsion y/o canje, las mismas seran fijadas
por el Consejo de Administracion en cada una dedasretas emisiones que se lleven a cabo,
de conformidad con los siguientes criterios:

a) Los valores que se emitan al amparo de este acgerda canjeables por acciones de la
Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezoa @ su Grupo y/o convertibles en
acciones de la Sociedad, con arreglo a una rela@gdaronversion y/o canje determinada o
determinable, quedando facultado el Consejo de Aidimacidn para determinar si son
convertibles y/o canjeables, asi como para detamsnson necesaria o voluntariamente
convertibles y/o canjeables, y en el caso de qusedm voluntariamente, a opcion de su
titular o del emisor, con la periodicidad y duraetglazo o plazos que se establezca en el
acuerdo de emision y que no podra exceder de tiidzafios contados desde la fecha de
emision.

b) Normalmente la relacion de conversion y/o canjegmaiones de la Sociedad sera fija, y a
tal efecto las obligaciones o bonos convertiblescahjeables se valorardn por su importe
nominal y las acciones al cambio fijo que se datenen el acuerdo del Consejo de
Administracion, o al cambio determinable en la éeoHfechas que se indiquen en el propio
acuerdo del Consejo de Administracién, y en fundéhvalor de cotizacion en Bolsa de
las acciones de la Sociedad en la fecha/s o pésioge se tomen como referencia en el
mismo acuerdo. En todo caso, el precio de las aesioo podra ser inferior a la media
aritmética de los precios de cierre de las accideela Sociedad en el Mercado Continuo
durante el periodo a determinar por el Consejo dmiAistracion, no mayor de tres (3)
meses ni menor a quince (15) dias, anterior a daafade celebracion del Consejo de
Administracion que, haciendo uso de esta delegacimuebe la emision de las
obligaciones o bonos.

c) No obstante lo previsto en el apartado b) antepiodya acordarse emitir las obligaciones o
bonos con una relaciébn de conversion y/o canjeabbri En este caso, el precio de las
acciones a efectos de la conversion y/o canje laendedia aritmética de los precios de
cierre de las acciones de la Sociedad en el Mer€&ualtinuo durante un periodo a
determinar por el Consejo de Administracion, noesigp a tres (3) meses ni inferior a
cinco (5) dias antes de la fecha de conversiorcgipe, con una prima o, en su caso, un
descuento sobre dicho precio por accion. La prirdaszuento podra ser distinta para cada
fecha de conversion y/o canje de cada emisiénn(suecaso, cada tramo de una emision),
si bien en el caso de fijarse un descuento sobpreeio por accion, éste no podré ser
superior a un 30% del precio de cotizacion de tédacen el periodo anterior a la fecha de
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d)

f)

9)

h)

conversion y/o canje de las obligaciones o bonoaceiones que el propio Consejo de
Administracion establezca.

En el caso de canje por acciones de otra societEd3fupo 0 no) se aplicaran, en la
medida en que resulten procedentes y con las ailapta que, en su caso, resulten
necesarias, las mismas reglas sefialadas en lasggaa) y b) precedentes, si bien referidas
a la cotizacion de las acciones de dicha socieda&dl mercado correspondiente.

En ningun caso el valor de la accion a efectos adeelacion de conversion de las
obligaciones por acciones podra ser inferior aaarvnominal. Conforme a lo previsto en
el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades Anoénimas, podran ser convertidas
obligaciones en acciones cuando el valor nominahgi@éllas sea inferior al de éstas.
Tampoco podran emitirse las obligaciones convesdilgor una cifra inferior a su valor
nominal.

El Consejo podra establecer, para el caso de gemikidn fuese convertible y canjeable,

que la Sociedad se reserva el derecho de optaradouger momento entre la conversién en

acciones nuevas 0 suU canje por acciones en cirgnjamncretandose la naturaleza de las
acciones a entregar al tiempo de realizar la cemmeio canje, pudiendo optar incluso por

entregar una combinacién de acciones de nueva@nisn acciones preexistentes o una
cantidad en efectivo equivalente. En todo cas&olciedad debera respetar la igualdad de
trato entre todos los titulares de los valoreseugar fija que conviertan y/o canjeen en una
misma fecha.

Cuando proceda la conversion y/o canje, las fraesiode accién que, en su caso,

correspondiera entregar al titular de las obligaesoo bonos se redondearan por defecto
hasta el numero entero inmediatamente inferioragactenedor recibird en metalico la

diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

Tal y como dispone el articulo 293.2 de la Ley dei&ades Andnimas, al tiempo de
aprobar una emision de obligaciones o bonos cdhlesty/o canjeables al amparo de la
autorizacién contenida en el presente acuerdo,oak€o de Administracion emitird un
informe desarrollando y concretando, a partir dedaterios anteriormente descritos, las
bases y modalidades de la conversion especificenagiicables a la indicada emision.
Este informe sera acompafiado del correspondiefaieria del auditor de cuentas a que se
refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedadesmnas, quien sera distinto al auditor de
la Sociedad y desighado a tal efecto por el Reghdercantil. Asimismo, dichos informes
seran puestos a disposicion de los accionistas sy €aso, titulares de valores de renta fija
convertibles y/o canjeables y comunicados a lagmandunta General de Accionistas que
se celebre tras el acuerdo de emision.

7. Bases y modalidades del ejercicio de los warrants

Para el caso de emision warrants a los que se aplicara por analogia lo establesmida Ley
de Sociedades Andnimas para las obligaciones dilvlest se fijan los siguientes criterios:
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a)

b)

d)

f)

Los warrants que se emitan al amparo de este acpedtan dar derecho a la suscripcion
de acciones nuevas de la Sociedad y/o a la adiduisie acciones en circulacion de la
propia Sociedad o de otra sociedad, del Grupo core,una combinacién de ambas y
durante el plazo para el ejercicio de los warragt® determine el Consejo de
Administracion y que no podra exceder de diez @®s contados desde la fecha de
emision.

El precio de ejercicio de los warrants podra gerdivariable, en funcion —en este Ultimo
caso— del momento de ejercicio de los warrantprégdio sera determinado por el Consejo
de Administracion en el momento de la emisién @meinable en un momento posterior
con arreglo a los criterios fijados en el propiaexdo. En todo caso, el precio de la accion
a considerar no podra ser inferior al mayor devlderes indicados anteriormente para el
caso de la emision de obligaciones o bonos coblesticon relacion de cambio fija o
variable, segun proceda. En el caso de que el sebigde los warrants sean acciones de
otra sociedad (del Grupo o no) se aplicaran, emeldida en que resulten procedentes y con
las adaptaciones que, en su caso, resulten nexgdas mismas reglas, si bien referidas a
la cotizacion de las acciones de dicha sociedad exercado correspondiente.

Cuando se emitan warrants con relacion de camiriplsio a la par —esto es, una accién
por cada warrant— la suma de la prima abonadagatar warrant y su precio de ejercicio no
podra ser, en ningun caso, inferior al valor ddzaoton de la accion de la Sociedad
considerado de acuerdo con lo establecido en gdfpanterior, ni a su valor nominal. En
el supuesto de warrants con relacion de cambiadpi®iitesto es, distinta a una accion por
cada warrant—, la suma de la prima abonada panglinto de los warrants emitidos y su
precio de ejercicio agregado no podrd ser, en ninggiso, inferior al resultado de
multiplicar el nUmero de acciones subyacenteda@tddidad de los warrants emitidos por el
valor de cotizacion de la accion de la Sociedadidenado de acuerdo con lo establecido
en el parrafo anterior, ni por su valor nominal.

En el caso de que el subyacente de los warramsase@ones de otra sociedad (del Grupo
0 no) se aplicaran, en la medida en que resulssegdentes y con las adaptaciones que, en
Su caso, resulten necesarias, las reglas sefi@adas parrafos b) y c) anteriores, si bien
referidas a la cotizacion de las acciones de diohgedad en el mercado correspondiente.

El Consejo podra establecer que la Sociedad sevaeskderecho de optar, en el momento
del ejercicio del warrant, por entregar accionesvasg, viejas 0 una combinacion de ambas,
concretdndose la naturaleza de las acciones ayantibtiempo del ejercicio del warrant,
pudiendo optar incluso por entregar una combinad®racciones de nueva emision con
acciones preexistentes. En todo caso, la Socieglaet d@ respetar la igualdad de trato entre
todos los titulares que ejerciten sus warrantsn@misma fecha.

Al tiempo de aprobar una emision de warrants alaample esta autorizacion, el Consejo
de Administracion emitird un informe, desarrollarydconcretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidadegedeicio especificamente aplicables a
la indicada emision. Por aplicacion analégica dgtalo 292.2 de la Ley de Sociedades
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Anoénimas, este informe sera acompafiado del infateleAuditor de Cuentas a que se
refiere aquél.

8. Derechos de los titulares de valores convertibles

Los titulares de los valores convertibles y/o cabies y dewarrants que eventualmente se
emitan al amparo de la autorizacion contenida epretente acuerdo gozaran de cuantos
derechos les reconoce la normativa vigente, inoldyesn particular, mientras sea posible la
conversion y/o canje de las obligaciones, los ixgata la clausula de antidilucién en los
supuestos legales.

9. Aumento del capital

La delegacion para la emisién de obligaciones gfwb convertibles warrantssobre acciones
de nueva emisién comprenderd las siguientes faedta

a) La de aumentar el capital en la cuantia necesaragiender las solicitudes de conversion
o de ejercicio del warrant sobre acciones de numwésion. Dicha facultad estara
condicionada a que el total de los aumentos délatagmcial acordados por el Consejo de
Administracion, contando tanto aquellos que se raemeen ejercicio de las facultades
ahora delegadas como los que puedan serlo de nodéat con otras autorizaciones de la
Junta, no supere el limite de la mitad del actapltal social previsto en el articulo 153.1
b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anas. Esta autorizacion para
aumentar el capital incluye la de emitir y ponercegnulacion, en una o varias veces, las
acciones representativas del mismo que sean nixxepara llevar a efecto la conversion o
ejercicio, asi como la de dar nueva redacciontao de los Estatutos Sociales relativo a
la cifra del capital y para, en su caso, anulgsdde de dicho aumento de capital que no
hubiere sido necesaria para la conversion en asiompara el ejercicio del warrant.

b) La de desarrollar y concretar las bases y moda&late la conversion y/o canje o de
ejercicio anteriormente establecidos y, especidiepda de determinar el momento de la
conversién y/o canje o de ejercicio de los warramte podra limitarse a un periodo fijado
de antemano, la titularidad del derecho de conengio canje, que podra corresponder a
la propia Sociedad o a los titulares de obligacgoy® bonos y/o warrants, la forma de
satisfacer a los obligacionistas o titulares de Wwasrants (que podra ser mediante
conversién, canje, una combinacion de ambas odaadlia conversion obligatoria, para
cuya concreta determinacion tendra el Consejotéidepara optar por lo que determine
mas conveniente, incluso en el mismo momento dgeeucion) y, en general, cuantos
otros elementos o condiciones sea necesario o g@me establecer para cada emision.

10. Admisién a negociacion

La Sociedad, cuando ello resulte procedente, sficla admision a negociacién en mercados
secundarios oficiales o no, organizados o0 no, natég o extranjeros, de los titulos convertibles
y/o canjeables warrantsemitidos en ejercicio de la presente delegaci@ulfando el Consejo
de Administracion con expresa autorizacion de susfin a favor de la Comision Ejecutiva, en
el Presidente del Consejo de Administracion, elC@hsejero Delegado, en el Secretario y
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Vicesecretario y/o en cualesquiera Consejeros Larée po la totalidad de las facultades
delegadas en el Consejo de Administracion de |&8ad, en relacidn con la realizacion de los
tramites y actuaciones necesarios para la admasa@izacién ante los organismos competentes
de los distintos mercados de valores nacionalegrangeros.

Se hace constar expresamente que, en el caso terigrosolicitud de exclusion de la
negociacion, ésta se adoptara con las mismas fdadak que la solicitud de admision, en la
medida en que sean de aplicacion, y, en tal supusssigarantizara el interés de los accionistas
u obligacionistas que se opusieren 0 no votaraaceerdo en los términos previstos en la
legislacion vigente. Asimismo, se declara expresaenel sometimiento de la Sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en un futursageria de Bolsas y, especialmente, sobre
contratacion, permanencia y exclusion de la negisia

11. Garantia de emisiones de valores de sociedadeshdoias

El Consejo de Administracion queda igualmente tada para garantizar en nombre de la
Sociedad, dentro de los limites anteriormente adbal las nuevas emisiones de valores que,
durante el plazo de vigencia del presente acudeden a cabo las sociedades pertenecientes a
su grupo de sociedades.

12. Facultad de sustitucion

El Consejo de Administracion queda especialmenteriaado para delegar, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 141.1 del Texto Refundidola Ley de Sociedades Andnimas, las
facultades que en virtud de la presente delegaeide confieren.

SEPTIMO.- Delegacion de facultades para la formalicion y ejecucion de todos los acuerdos
adoptados en la Junta General, para su elevacién mstrumento publico y para su
interpretacion o subsanacion, hasta lograr las insipciones que procedan.

Se propone facultar a D. Juan Carlos Ureta Doming&edro Ramoén y Cajal Agueras y D. Jaime
Guerra Calvo para que solidariamente puedan |ecabo las gestiones oportunas para formalizar
el deposito de cuentas, elevar a escritura publcanteriores acuerdos e inscribirlos en su aaso e
el Registro Mercantil, asi como rectificar o sulasda pertinente escritura publica siempre que
tales rectificaciones o subsanaciones se limiteweptar la calificacion verbal o escrita del Sr.
Registrador Mercantil y consentir la inscripciomaiea de la escritura.



